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Gemäß den Vorgaben aus § 31 Abs. 3 Satz 3 
Nr. 1, 2, 3 Wertpapierhandelsgesetz erteilen 
wir Ihnen hiermit folgende Informationen über 
uns und unsere Wertpapierdienstleistungen.

A. Informationen über das
Finanzdienstleistungsinstitut

TASS Wertpapierhandelsbank GmbH
Am Untertor 4 – Skorpionhaus
D-65719 Hofheim am Taunus
Telefon: 06192 298-0
Telefax: 06192 298-555
E-Mail: compliance@tass.de

Bankerlaubnis und zuständige Aufsichtsbe-
hörde:
Wir besitzen die Erlaubnis gemäß § 32 Abs. 1 
Satz 1 und Abs. 2 KWG. Zuständige Aufsich-
tsbehörde ist die Bundesanstalt für Finanzdi-
enstleistungsaufsicht, Graurheindorfer Straße 
108, 53117 Bonn und Lurgiallee 12, 60439 
Frankfurt/Main (Internet: www.bafin.de)

Kommunikationsmittel
Sie können mit uns fernmündlich oder 
schriftlich (Brief, Fax, E-Mail, Bloomberg) 
kommunizieren.
Kundenaufträge können fernmündlich, per 
Fax, E-Mail oder Bloomberg übermittelt 
werden.

Mitteilungen über getätigte Geschäfte
Sie erhalten über jedes ausgeführte Geschäft 
von uns eine Geschäftsbestätigung (Name-
Give-Up) oder eine Abrechnung (Principal).

Hinweis zur Entschädigungseinrichtung
Wir sind Mitglied der EdW Entschädigung-
seinrichtung der Wertpapierhandelsunterneh-
men, Charlottenstraße 33/33a, D-10117 
Berlin (Internet: www.e-d-w.de) 

B. Umgang mit Interessenkonflikten

Wir haben Vorkehrungen getroffen, damit 
sich mögliche Interessenkonflikte zwischen 
uns, unserer Geschäftsleitung, unseren 
Mitarbeitern oder anderen Personen, die 
mit uns direkt oder indirekt durch Kontrolle 
verbunden sind, und Ihnen oder zwischen
den Kunden untereinander nicht auf die
Kundeninteressen auswirken.

C. Informationen über Dienstleistungen

Wir betreiben als Bankgeschäft das Finanzkom-
missionsgeschäft und als Finanzdienstleistun-
gen die Anlagevermittlung, die Abschlussver-
mittlung sowie den Eigenhandel für andere.
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According to the statutory provisions § 31 (3) 
Sentence 3 No. 1, 2, 3 of the Securities Trad-
ing Law (Wertpapierhandelsgesetz) we are 
required to provide the following information 
about our bank and our securities services. 

A. Information about the  
financial institution

TASS Wertpapierhandelsbank GmbH
Am Untertor 4 – Skorpionhaus
D-65719 Hofheim am Taunus
Telefon: 06192 298-0
Telefax: 06192 298-555
E-Mail: compliance@tass.de

License and  Financial Supervisory Authority:
We have been granted a license according 
to § 32 (1) Sentence 1 and (2) Banking Act. 
The Federal Financial Supervisory Authority 
for Germany is the BaFin (Bundesanstalt für 
Finanzdienstleistungsaufsicht),  Graurhein-
dorfer Straße 108, 53117 Bonn and Lurgial-
lee 12, 60439 Frankfurt/Main (Internet: 
www.bafin.de)

Means of communication
You may contact us via telephone or in writ-
ten form (letter, facsimile, e-Mail or Bloomb-
erg). Customer orders can be conveyed by 
telephone, facsimile, e-Mail or Bloomberg.

Information about executed orders
We will provide you with information  
concerning each executed order in form of 
either a transaction summary (Name-Give-
Up) or invoice (Principal).

Affiliation with a compensatory institution
We are member of the Compensatory Fund 
of Securities Trading Companies  or EdW 
(Entschädigungs-einrichtung der Wert-
papierhandelsunternehmen), Charlotten-
straße 33/33a, D-10117 Berlin (Internet: 
www.e-d-w.de)

B.	Handling of Conflicts of Interest 

We have taken measures to ensure that 
possible conflicts of interest do not arise 
between us, our management, our person-
nel or other persons directly or indirectly 
through supervision affiliated with us, and 
the client or between the clients which could 
in any way impinge on the clients interests.

C.	Information about our financial services

We are active in the banking business as princi-
pal broker and offer additionally the following 
financial services: investment broking, contract 
broking and own-account trading.
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Grundsätze zum 
Interessenkonflikt- 
management

Procedures to  
avoid conflicts of 
interest



Wir haben folgende Vorkehrungen getrof-
fen, damit sich mögliche Interessenkonflikte 
zwischen uns, unserer Geschäftsführung, 
unseren Beschäftigten oder anderen Personen, 
die mit uns direkt oder indirekt durch Kontrolle 
verbunden sind, und Ihnen oder zwischen den 
Kunden untereinander nicht auf die Kundenin-
teressen auswirken.

I. In unserem Haus können
Interessenkonflikte auftreten

zwischen unseren Kunden und
a) 	unserem Haus
b) 	den in unserem Haus beschäftigten oder 

mit diesen verbundenen relevanten Per-
sonen, inkl. unserer Geschäftsleitung

c) 	 Personen, die durch Kontrolle mit un-
serem Haus verbunden sind

d) 	anderen Kunden

bei folgenden Wertpapier-Dienstleistungen
a) 	Finanzkommissionsgeschäft (Anschaf-

fung oder Veräußerung von Finanzinstru-
menten im eigenen Namen für fremde 
Rechnung

b) 	Abschlussvermittlung (Anschaffung oder 
Veräußerung von Finanzinstrumenten in 
eigenem Namen für fremde Rechnung)

c) 	 Anlagevermittlung (Vermittlung von 
Geschäften über die Anschaffung und 
die Veräußerung von Finanzinstrumenten 
oder deren Nachweis)

d) 	Eigenhandel für andere

II. In unserem Haus können
Interessenkonflikte auftreten

a) 	unserem Haus oder einzelnen relevanten 
Personen unseres Hauses Informatio-
nen vorliegen, die zum Zeitpunkt eines 
Kundengeschäfts noch nicht öffentlich 
bekannt sind

b) 	Anreize zur Bevorzugung eines bestim-
mten Finanzinstruments vorliegen

III. Wir als Finanzdienstleistungsinstitut
selbst wie auch unsere Mitarbeiter

sind entsprechend den gesetzlichen Grundla-
gen verpflichtet, die unter Ziffer I. genannten 
Wertpapierdienstleistungen ehrlich, red-
lich und professionell im Interesse unserer 
Kunden zu erbringen und Interessenkonflikte, 
soweit möglich, zu vermeiden. Unabhängig 
davon haben wir eine Compliance-Organisa-
tion eingerichtet, die insbesondere folgende 
Maßnahmen umfasst:

a) 	die Einrichtung von Vertraulichkeits-
bereichen mit so genannten „Chinese 
Walls“, d.h., virtuellen bzw. tatsächlichen 
Barrieren zur Beschränkung des Informa-
tionsflusses

b) 	Verpflichtung zur Offenlegung aller 
Geschäfte in Finanzinstrumenten bei 
Mitarbeitern, bei denen im Rahmen ihrer 
Tätigkeit Interessenkonflikte auftreten 
können

c) 	 laufende Kontrolle aller Geschäfte der in 
unserem Haus tätigen Personen

d) 	Ausführung von Aufträgen entsprechend 
unseren Ausführungsgrundsätzen bzw. 
der Weisung des Kunden

e) 	Bei Ausführung von Kundenaufträgen 
handeln wir entsprechend unserer „Best-
Execution-Policy“

f) 	 Die Entgegennahme von Geschenken und 
sonstigen Vorteilen ist für alle Mitarbeiter 
gundsätzlich verboten

IV. Sind Interessenkonflikte in Einzelfällen
ausnahmsweise

nicht durch die obige Aufgabenteilung oder 
unsere Compliance-Organisation vermeidbar, 
werden wir unsere Kunden entsprechend 
diesen Grundsätzen darauf hinweisen. Wir 
werden ggf. in diesen Fällen auf eine Vermit-
tlung des betreffenden Finanzinstruments-
verzichten.
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We have taken following measures to ensure 
that possible conflicts of interest do not arise 
between us, our management, our personnel 
or other persons directly or indirectly through 
supervision affiliated with us, and the client or 
between the clients which could in any way 
impinge on the clients interests.

I. Following conflicts of interest  
can occur

Between our clients and
a) 	TASS Wertpapierhandelsbank GmbH
b)	 TASS employees or persons associated 

with our employees or management
c)	 Persons associated with our firm through 

controlling
d)	 Other clients

By the following financial services:
a)	 Principal broking services, the purchase 

and sale of financial instruments under 
our own name for the account of others.

b)	 Contract broking, the purchase and sale 
of financial instruments in the name of 
and for the account of others.

c)	 Investment broking, the brokering of  
business involving the purchase and sale 
of financial instruments or their docu-
mentation.

d)	 Own-Account trading, the purchase and 
sale of financial instruments on an own-
account basis for others.

II.	 Conflicts of interest can also occur when 
a) 	Our firm or persons associated with our 

firm gain information that is to the time 
of the client’s order not yet available to 
the public. 

b)	 Incentives to favour a particular financial 
instrument are present. 

III. We as a financial institution  
as well as our personnel
sare bound according to the statutory regula-
tions to render the under under subpara-
graph I. listed financial instruments in an 
honest, fair and professional way to the best 
interest of our clients and to avoid, when-
ever possible, conflicts of interest. 

Independent from these regulations we have 
established a compliance department that 
has taken following measures::

a)	 Establishment of confidentiality areas 
with so-called “Chinese Walls“, which 
means virtual or physical barriers in order 
to restrict the flow of information. 

b)	 Obligation to disclose all personal ac-
count dealings by personnel in which a 
conflict of interest risk could arise.

c)	 Routine controls of all transactions 
carried out by persons associated with 
our bank. 

d)	 Execution of orders according to our Order 
Execution Policy or in conformity with the 
specific instructions of the client.

e)	 By the execution of client orders we 
operate according to our „Best Execution 
Policy“

f)	 Accepting gifts or other advantages  is 
strictly forbidden for all personnel

IV. If conflicts of interest should arise

when through the above-mentioned pro-
cedures or our compliance department not 
preventable, we are obliged to disclose the 
general nature and/or sources of conflicts of 
interest to you before undertaking business 
on your behalf. When necessary we will 
forego an execution of the financial instru-
ments concerned.
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Ausführungs- 
grundsätze
TASS Order 
Execution Policy



1. Anwendungsbereich

Diese Grundsätze gelten für die Ausführung 
von Aufträgen, welche die Kunden der TASS 
Wertpapierhandelsbank GmbH (nachfolgend 
TASS) zum Zwecke des Erwerbs oder der 
Veräußerung von Wertpapieren oder Finan-
zinstrumenten erteilt. Ausführung in diesem 
Sinne bedeutet, dass die TASS auf Grundlage 
des Kundenauftrags für Rechnung des Kunden 
mit einer anderen Partei auf einem dafür 
geeigneten Markt (OTC – Over-The-Counter) ein 
entsprechendes Ausführungsgeschäft ab-
schließt (Finanzkommissionsgeschäft). Schließt 
die TASS und der Kunde unmittelbar einen 
Kaufvertrag über Finanzinstrumente (Fest-
preisgeschäft), findet Nr. 5 dieser Grundsätze 
Anwendung.

2. Ziel der Ausführung

Kundenaufträge über auf Euro, andere Währun-
gen oder noch auf D-Mark lautende Floating-
Rate-Notes werden außerhalb eines organisi-
erten Marktes oder multilateralen Handelssys-
tems, d.h. im „Interbankenhandel“ mit einem 
anderen Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men ( „Over-The-Counter“) ausgeführt. Die 
TASS holt sich von als „Professional“ eingestuf-
ten Kunden eine generelle Zustimmung ein, 
dass entsprechende Aufträge außerbörslich 
ausgeführt werden dürfen.

Bei der OTC- Ausführung des Kundenauftrages 
geht die TASS davon aus, dass der Kunde vor-
rangig den bestmöglichen Preis erzielen will. 
Da Wertpapiere im Regelfall Kursschwankun-
gen unterliegen und deshalb im Zeitverlauf 
nach der Auftragserteilung eine Kursentwick-
lung zum Nachteil des Kunden nicht ausge-
schlossen werden kann, sind die Mitarbeiter 
der TASS gehalten, einen Auftrag zeitnah und  
vollständig auszuführen.

3. Vorrang von Kundenweisungen

Eine Weisung des Kunden ist stets vorrangig. 
Bei der Ausführung eines Kauf- oder Verkauf-
sauftrages wird die TASS der Weisung des 
Kunden Folge leisten. Solche Weisungen gehen 
diesen Ausführungsgrundsätzen vor.
Hinweis: Liegt eine Weisung vor, wird die TASS 
den Auftrag nicht gemäß diesen Grundsätzen 
zur bestmöglichen Ausführung ausführen.

4. Abweichende Ausführung im Einzelfall

Soweit außergewöhnliche Marktverhältnisse 
oder eine Marktstörung eine abweichende 
Ausführung erforderlich machen, führt die TASS 
den Auftrag - ggf. nach Absprache mit dem 
Kunden - im Interesse des Kunden aus.

5. Festpreisgeschäfte

Diese Ausführungsgrundsätze gelten nur 
eingeschränkt, wenn die TASS und der Kunde 
miteinander einen Kaufvertrag über Finan-
zinstrumente zu einem festen oder bestim-
mbaren Preis schließen (Festpreisgeschäft). In 
diesem Fall entfällt eine Ausführung im o.g. 
Sinne, vielmehr sind die TASS und der Kunde 
entsprechend der vertraglichen Vereinbarung 
unmittelbar verpflichtet, die geschuldeten 
Finanzinstrumente zu liefern und den Kaufpreis 
zu zahlen.

Soweit ein Festpreisgeschäft zwischen TASS 
und Kunde nicht zustande kommt, führt die 
TASS Kundenaufträge im Wege der Anlage- / 
Abschlussvermittlung, des Eigenhandels für 
andere oder des Finanzkommissionsgeschäfts 
wie folgt aus:

Wertpapierart 
	
Floating-Rate-Notes 	

Ausführungsplatz

Angesichts unzureichender Marktliquidität an 
in- und ausländischenBörsenplätzen erfolgt 
die Ausführung grundsätzlich OTC (Over-The-
Counter) im Interesse des Kunden.

Haben Sie der außerbörslichen Ausführung 
zugestimmt, werden wir Ihren Auftrag im In-
terbankenhandel mit einer anderen Bank oder 
einem anderen Finanzdienstleister ausführen.

6. Zusammenlegung von Aufträgen

Die TASS kann unter Berücksichtigung der Inter-
essen der Kunden Kauf- oder Verkaufaufträge 
mehrerer Kunden bündeln und als zusammenge-
fasste Order (Sammelorder) zur Ausführung brin-
gen. Eine Zusammenlegung wird nur erfolgen, 
wenn eine Benachteiligung einzelner Kunden der 
TASS unwahrscheinlich ist.
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1. Scope

Tass’ Order Execution Policy applies where the 
TASS Wertpapierhandelsbank GmbH (TASS) 
receives client orders or executes orders on a 
clients behalf. Execution in this case means, 
that TASS, based on the customer’s order car-
ries out the order on behalf of the client with 
a third party at a suitable off exchange market 
(OTC - Over-The-Counter). If TASS and the client 
have a fixed price contract for financial instru-
ments, paragraph five applies.

2.	 Execution of orders – obtaining the best 
possible result

Customer orders in Euro, other currencies or 
still in D-Mark denominated Floating-Rate-
Notes will be executed outside of a regulated 
market or multilateral trading facilities in a 
bilateral contract with a securities brokerage 
firm or investment bank ( „Over-The-Counter“). 
TASS requires from “Professional Clients” a 
prior express consent to execute such off 
exchange orders at an execution venue that is 
not a regulated market or MTF.

For the OTC execution of an order, TASS as-
sumes that the client seeks to obtain the best 
possible price. Since securities are generally 
subject to price fluctuations and therefore a 
market trend that is disadvantageous to the 
client cannot be ruled out, our personnel 
strives to execute an order in a prompt and 
unmitigated manner in order to obtain the best 
possible result. 

3.	 Clients’ specific instructions

The client’s specific instructions have priority. 
By the execution of such an order TASS will 
execute the buy or sell transaction in accord-
ance to the client’s instructions which have 
precedence over the Best Execution Policy.

Please note, where a specific instruction in rela-
tion to the client order is given, we will execute 
the order in accordance with that instruction. 
When we act under such instructions, the client 
must be aware that in so doing we may not be 
able to follow the steps in our Order Execution 
Policy to obtain the best possible result.

4.	 Circumstances requiring  
deviating execution

When prevailing market conditions or a market 
disturbance make such course of action im-
practicable, TASS may choose other execution 
methods with the consent of the client and 
in due consideration of the particular needs 
for the customer in connection with a specific 
transaction.

5. Fixed Price Contract

This Order Execution Policy only applies in 
limited form when TASS and the client have a 
basic agreement for financial instruments to 
a fixed or determinable price. In this case the 
Best Execution Policy is not applicable, further-
more the TASS and the client are contractually 
bound to directly deliver the ordered financial 
instruments and pay the stipulated purchase 
price.

In the case that a fixed contract order between 
TASS and the client does not take place, TASS 
executes the client orders using contract or 
investment broking, own-account trading or 
principal broking services as follows:  

Financial instrument 	
Floating-Rate-Notes

Place of Execution
In view of the insufficient market liquidity on 
the national and international Stock exchange 
centers, execution occurs principally as OTC 
(Over-the-Counter) in the best interests of the 
client. 
 
If you have given us your express consent, we 
will execute your order in a bilateral contract 
with a securities brokerage firm or investment 
bank.

6.	 Aggregation of operations

TASS may, in consideration of the individual 
client interests, bundle purchase or sale orders 
from various clients and then execute as an 
aggregated order. This type of aggregation 
may only occur when a disadvantage to the 
individual clients is improbable.
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Rückantwort bitte per Fax an:  +49 (0) 6192 – 298 555

TASS Wertpapierhandelsbank GmbH · Compliance · Am Untertor 4 - Skorpionhaus · D-65719 Hofheim am Taunus

Absender:

OTC-Geschäfte sind Geschäfte außerhalb eines organisierten Marktes oder außerhalb eines Multilateralen

Handelssystems (MTF). Hierunter fallen z.B. auch die von der TASS Wertpapierhandelsbank vermittelten

Geschäfte in Floating-Rate-Notes. Um für …………………………, ein solches Geschäft abschließen zu können,  

benötigt die TASS Wertpapierhandelsbank GmbH die ausdrückliche und generelle Zustimmung des Kunden.

OTC-Einverständniserklärung

Hiermit bestätige/n ich/wir, dass die mit Ihnen gehandelten Finanzinstrumente außerhalb eines

regulierten Marktes oder außerhalb eines multilateralen Handelssystems (MTF), als sogenannte

OTC-Order, ausgeführt werden können.

Name: …………………………………………………………………….…......

Funktion: ……………………………………………………………………......

Ort, Datum: ……………………………………………………………………..

Unterschrift: …………………………………………………………………….

Wir bitten Sie, uns Ihre Zustimmung schnellstmöglich zu erteilen.

Reply via Fax to:  +49 (0) 6192 – 298 555

TASS Wertpapierhandelsbank GmbH · Compliance · Am Untertor 4 - Skorpionhaus · D-65719 Hofheim am Taunus

From:

OTC transactions are dealings held at execution venues outside of a regulated market or Multilateral  

Trading Facility (MTF). Transactions from TASS Wertpapierhandelsbank GmbH in the area of Floating Rate Notes  

also fall under this category. In order to carry out orders on behalf of ........................................................  

TASS Wertpapierhandelsbank GmbH requires the prior express consent of the client.

OTC-Declaration Of Consent

Herewith declare I/we, that with TASS traded financial instruments can be executed with my/our consent  

as a so-called OTC Order outside of a regulated market or outside of a Multilateral Trading Facility (MTF).

Name: …………………………………………………………………….…......

Position: ………………………………………………………………….…......

Place, Date: ……………………………………………………………………..

Signature: ………………………………....…………………………………….

We kindly ask you to grant us your consent as soon as possible.


